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Estados Financieros Consolidados
Invertec Foods S.A.
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016.

Resumen Ejecutivo

Las ventas de este afio a nivel consolidado alcanzan la suma de MUSS$55.628, lo que representa un
aumento del 21,50%, esto debido a una mejor gestion en el area comercial y productiva.

El resultado antes de impuesto es de MUSS 906, en comparacion a los MUSS$(529) del afio anterior.

En linea con lo anterior el indice EBITDA, asciende a MUS$7.683 un aumento de MUSS 1.000 con
respecto al afo anterior.
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1.-Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre del 2017 Y 31 de

Diciembre de 2016.

INVERTEC FOODS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estado de Situacion Financiera Consolidados
al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.
(En miles de délares)

31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015
MUS$ MUS$ MUS$S

Activos corrientes en operacion, corriente, total 27.130 24.719
Activos no corrientes (presentacion) 51.513 51.217
ACTIVOS, TOTAL 78.643 75.936 0
Pasivos corrientes en operacion, corriente, total 17.277 20.437
Pasivos no corrientes, total 26.262 20.168
Patrimonio neto, total 35.104 35.331
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 78.643 75.936 0

Al 31 de diciembre del 2017 los activos corrientes consolidados aumentaron en MUSS2.411 en
relacion al 31 de diciembre del 2016. Esto se explica principalmente por un aumento en los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente.

Los pasivos corrientes y no corrientes aumentaron a diciembre de 2017 en MUSS2.708 con
respecto a diciembre de 2016.

e Aumentd la composicion de la deuda de largo plazo por refinanciamiento de créditos.

e Cambiaron las politicas de pago de proveedores de materia prima, servicios y otros.
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2.- Estado Consolidado de Resultados

INVERTEC FOODS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estados Consolidados de Resultados por Naturaleza.
al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.
(En miles de ddlares)

I e o vl Ml
MUS$ MUS$
Ingresos ordinarios, total 22 55.628 45.784
Otros ingresos de operacion, total 778 319
Consumos de materias primas y materiales secundarios 23 (47.440) (37.295)
Gastos de personal 24 (1.924) (2.809)
Depreciaciéon y amortizacién 25 (682) (641)
Otros gastos varios de operacién 26 (1.790) (1.977)
Costos financieros (2.813) (2.263)
Participac.iﬁﬁn erT ga nancia (pérdida) de asociadas contabilizadas por el método T (1) i

dela participacién

Diferencias de cambio (840) (590)
Ganancia (pérdida) antes de Impuesto 906 528
Ingreso (gasto) por Impuesto a las Ganancias 14 (1.009) (1.079)
Ganancia (pérdida) (103) (551)

1. A nivel de ingresos, se presentan un aumento del 21,5 % de las ventas con respecto al mismo
periodo del ejercicio 2016.

2. El resultado Consolidado antes de impuesto a diciembre de 2017 alcanzd el equivalente a
MUSS$906, que representa una mejora de MUSS 378 con respecto al afio anterior.

3. Con respecto a los gastos de personal mas otros gastos varios de operacidn, estos disminuyeron
en un 40,97 % con respecto al afio anterior explicado por una gestion de eficiencia en los recursos
de la compaifiia.
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A) Estado de Situacion Financiera

Finalmente la generacion medida a través del indice EBITDA, fue de MUSS 7.671 a diciembre de
2017, cifra mayor de 15,80 % con respecto a diciembre de 2016.

INVERTEC FOODS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estado de Resultados Consolidados
al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.
(En miles de ddlares)

31-12-2017 | 31-12-2016
MUSS MUSS$

Utilidad después de impuesto (103) (551)
Gastos financieros y amortizaciones 2.813 2.263
Impuesto 1.009 1.079
Depreciacion fija 682 641
Depreciacion productiva 2.430 2.603
Diferencia TC 840 590
EBITDA 7.671 6.625

*En la cuenta de “Consumo de materias primas y Materiales secundarios” se separa el concepto de
la “Depreciacién productiva” correspondiente al factor de depreciacidén unitario por kilo producido,
también considera los costos por concepto de Mantencion Mayor.
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INVERTEC FOODS S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

Estado de Resultados Consolidados
al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.
(En miles de ddlares)

31-12-2017 | 31-12-2016

MUS$ MUS$
Ingresos ordinarios, total 55.628 45.784
Consumos de materias primas y materiales secundarios (45.010) (34.692)
Depreciacion productiva (2.430) (2.603)
Margen de Explotacion 8.188 8.489

3.- Flujo de Efectivo

Los principales componentes del flujo neto de efectivo originado en cada ejercicio son los
siguientes:

INVERTEC FOODS S.A.

Estados de Flujos de Efectivos Consolidados
al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.
(En miles de ddlares)

Estado de Flujos de Efectivo Directo 31-12-2017 31-12-2016
MUS$ MUS$

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operaciéon 3.357 (208)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversién 2.500 (856)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacion (4.441) 62

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 1.416 (1.002)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (840) (590)

Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalentes al efectivo (1.592)
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo inicial l 2.140

Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo final 1124 l
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4.- Analisis de Ventas

Los ingresos por ventas del ejercicio a diciembre del Este monto de exportaciones, se distribuye
2017 totalizaron MUSS$55.628 las cuales se distribuyen de de la siguiente manera:
la siguiente manera:

Ventas por Area Ventas por Mercado

m Deshidratados

E Am. del
m Congelados Norte y Sur
[ Jugos y Pures W Asiay i
Oceania
Fruta de I Europa

Exportacion

5.- Andlisis Riesgo de Mercado

La empresa procesa frutas y vegetales a través de sus plantas de Deshidratados, Congelados y Jugos
Concentrados siendo estos productos comercializados y utilizados como ingredientes para las
principales industrias de alimentos a nivel mundial.

La compafiia ha adoptado una estrategia de multiprocesos y multiproductos lo cual le otorga una
diversificacion del riesgo por el lado de los mercados y por el lado de las materias primas.

e Los principales productos de esta linea de negocios son frutas y vegetales.

e Se tiene un riesgo de mercado diversificado principalmente América del Norte, Europa,
Asia y Oceania.
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6.- Materias Primas

Invertec Foods S.A., a través de su filial Invertec Agrofood S.A, produce materias primas frescas
(manzanas Granny Smith) las que se destinan al mercado de exportacion y abastecer a la matriz
para sus procesos.

Los riesgos de mercado respecto a las ventas de exportacidon de este producto se rigen por los
precios pagados a nivel internacional.

En relacidén con el mercado local la colocacién de la fruta se destina a la matriz y a terceros, los
cuales pagan los precios que en cada temporada se manejan en las transacciones con el resto de los
productores, es decir, a valor de mercado.

7.- Riesgo Agricola

El negocio en el cual participan las empresas Invertec Foods S.A., esto es, industria de alimentos
procesados, se sustentan de manera importante en el sector agricola por lo que entre los riesgos a
mencionar se encuentran los factores naturales, como el climatico (lluvias, sequias, heladas) y el
fitosanitario (pestes entre otros), que pudieran afectar el abastecimiento de materias primas.

En el caso de las hortalizas, este riesgo se minimiza diversificando la contratacién tanto en el
numero de productores, como también extendiendo las zonas geograficas de plantacién (desde la
zona de La Serena hasta la zona de Curicd).

Para el caso del abastecimiento de las manzanas, éstas se compran desde la zona central hasta la
VIl regidn, mediante la politica de establecer relaciones estratégicas con grandes exportadoras que
nos abastecen de esta materia prima ademds de compras directas a productores.

8.- Riesgo Cambiario y de Tasas
Riesgo de Tipo de Cambio:

Las exportaciones por ventas de la compafiia se componen principalmente en moneda ddlares de
los Estados Unidos. El 75% de la deuda bancaria esta conformada por préstamos en moneda
extranjera (principalmente ddlares). Sus renovaciones estdn expuestas a la variacion de la tasa
Libor.

La Materia Prima se compra en moneda pesos, en referencia al precio internacional que es en
Délares.

Con respecto los costos de mano de obras y los Gastos de administracidn, éstos se encuentran en
moneda pesos.



Riesgo por tasa de interés:

Al 31 de diciembre de 2017, de la deuda de Largo Plazo, un 42% encuentra negociada a tasa fija. El
58% restante, tiene una tasa con un spread fijo mas una Libor variable. La politica actual de la
Compaiiia consiste en aprovechar la coyuntura, y estar permanentemente evaluando y verificando
la conveniencia de cobertura, por lo cual no se puede descartar que en el futuro se haga uso de
este tipo de herramientas.



